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Las Sicav temen un inminente
cambio regulatorio del Gobierno

BAJAS/ Se aceleran las disoluciones de Sicav o su conversion en sociedades andnimas por miedo a que
el Gobierno incluya modificaciones en la ley de acompafiamiento de Presupuestos Generales.

A.Roa. Madrid

El Gobierno podria incluir en
la ley de acompafiamiento de
los Presupuestos Generales
del Estado una modificaciéon
legal sobre las Sociedades de
Inversion de Capital Variable
(Sicav), lo que inquieta a los
grandes patrimonios.

El acuerdo de investidura
entre PPy Ciudadanos incluia
dos novedades para las Sicav.
La primera, devolver a la
Agencia Tributaria el control
de estos vehiculos de inver-
sion. La segunda, que para po-
der ser accionista de una Si-
cav, un inversor debera con-
trolar al menos el 0,55% del
patrimonio de lamisma.

Las Sicav, que son institu-
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La clausula
‘antimariachis’

La parte mas criticada por
los gestoras del acuerdo
entre PPy Ciudadanos es
la obligacién de tener el
0,55% de la sociedad para
ser considerado
accionistas de una Sicav.
Opinan que, en lugar

de preservar el caracter
de inversion colectiva

de estos vehiculos, se
terminaria expulsando

de los mismos a los
pequefios inversores, y se
pondria en riesgo la propia
supervivencia de las Sicav.
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Alternativas s6lo se podria aplicar a accio- Laalternativaquemaspeso ~ deciden que su sociedad
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do con fondos, se han disuelto
o han renunciado al régimen
de Sicav, convirtiéndose en
sociedades an6nimas, en lo
que vadeafio.

Las fusiones con fondos se
han frenado en seco después
de una consulta de la Direc-
cion General de Tributos en
la que sefala que el diferi-
miento fiscal de los traspasos

beran tributar por las plusva-
lias, al tipo correspondiente,
entre el 19%y el 23%, en fun-
cion del importe. Por ello, las
gestoras han detenido las fu-
siones con fondos hasta que
se clarifique cudl serd la tri-
butacion en estos casos. De
hecho, segin fuentes juridi-
cas, algunas Sicav que habian
comunicado su intencién de
fusionarse con fondos han
dado marcha atras tras cono-
cer la consulta de Tributos,

que hagenerado incertidum-
bre.

Fuentes del sector de la ges-
tién de patrimonios cuestio-
nan el criterio defendido por
Tributos en el documento,
que obligaria a aflorar las plus-
valias de los accionistas de Si-
cav cuando se fusionan con
fondos de inversion, ya que no
se podria aplicar el régimen
especial de los traspasos.

sociedad anénima. En estos
casos, suelen liquidar todos
los activos de la Sicav, o buena
parte de ellos, por los que tri-
butan al 1%. Los beneficios de
la sociedad en adelante s tri-
butaran al 25% del impuesto
de sociedades, pero, de facto,
la Sicavhaquedadovaciaysin
opciones de generar benefi-
cios.

Cada caso es diferente, ex-
plican las mismas fuentes.
También hay accionistas que

correspondiente del impues-
tode Sociedades ynoal1% de
las Sicav.

En todas las grandes gesto-
ras se han producido movi-
mientos de este tipo, aunque
lamayoria de las casas de ban-
ca privada y de gestion de pa-
trimonios habia recomenda-
do a sus clientes que no toma-
ra ninguna decisién antes de
conocer los cambios concre-
tos aplicados en el tratamien-
todelas Sicav.



